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SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS

Meéexico, D.F. 1 de octubre de 2002

CIRCULAR F-8.1

ASUNTO: DISPONIBILIDADES E INVERSIONES
TEMPORALES.- Se emite Criterio
Contable y de Valuacion.

A LAS INSTITUCIONES DE FIANZAS

Con el propésito de continuar con el proceso de homologacion de los criterios de
contabilidad para las entidades que forman parte del sector financiero bajo
principios consistentes, lo cual permitira una efectiva consolidacion de sus estados
financieros y facilitara la comparabilidad, interpretacion y analisis de la informacion
al interior y exterior del sistema financiero, esta Comision ha considerado
pertinente emitir el criterio que a continuacién se hace del conocimiento de esas
instituciones, el cual esta orientado a hacer consistentes, en la medida de lo
posible, el conjunto de practicas contables y de valuacion que rigen a esas
instituciones con los principios de contabilidad generalmente aceptados tanto en
México como en el extranjero para este tipo de actividades:

De esta manera, con base en las consideraciones anteriores, esta Comisién, con
fundamento en los articulos 62 y 64 de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas
establece los principios a que deberan sujetarse esas instituciones en la
estimacion y registro de sus activos financieros, por lo que ha resuelto emitir el
criterio referente a Disponibilidades e Inversiones Temporales:

A) DISPONIBILIDADES

Objetivo y alcance del presente criterio

El objetivo del presente criterio es definir las reglas particulares de aplicacion de
los principios contables relativos al registro, valuacion, presentacion y revelaciéon
en los estados financieros de las partidas que integran el rubro de disponibilidad
en el balance general de esas instituciones.

Para efectos del parrafo anterior, el rubro de disponibilidad estara integrado por
los siguientes conceptos: caja, billetes y monedas, existencia en oro y plata,
documentos de cobro inmediato, cuentas de cheques, cuentas productivas,
cuentas maestras y demas depositos a la vista en bancos o casas de bolsa.
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Reglas de Valuacion

Las disponibilidades se valuaran a su valor nominal.

Las disponibilidades representadas por metales preciosos amonedados, se
valuaran a la cotizacion aplicable al cierre de mes.

En el caso de moneda extranjera, deberan apegarse a lo siguiente:
1) Se establecera una posicion por cada divisa que se maneje.

2) A las posiciones antes determinadas, se les aplicara la equivalencia de las
monedas de diversos paises con el dolar de los Estados Unidos de América,
correspondiente al mes de que se trate, emitido por el Banco de México y
publicado los primeros dias de cada mes en el Diario Oficial de la Federacion.

3) Una vez convertidas las divisas originales a dolares, éstos se valuaran al tipo
de cambio del ultimo dia habil del mes de que se trate, para solventar
obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en la Republica
Mexicana, emitido por el Banco de México y publicado en el Diario Oficial de la
Federacion.

4) La diferencia que resulte de la valuacion de las divisas de las cuentas de activo
y pasivo de acuerdo a estas bases, se registrara en la cuenta 6621.- CAMBIOS.

Si hubiese en la cartera de disponibilidades de una Institucion, monedas de
metales preciosos emitidas en el extranjero, éstas se valuaran con base en las
cotizaciones internacionales respectivas. En el caso de monedas de oro que por
su naturaleza no tengan valor de cotizacion, éstas deberan valuarse a costo de
adquisicion.

Los rendimientos sobre depositos a la vista que generen intereses, se
reconoceran en resultados conforme se devenguen.

Reglas de Presentacion y Revelacion

Los conceptos considerados como disponibilidad en los términos establecidos en
el presente criterio, deberan mostrarse en el balance general de esas
Instituciones, agrupadas en el rubro de “disponibilidad” el cual aparece en la parte
intermedia del cuerpo del mencionado balance dentro de las partidas de activo.
Solo cuando la importancia relativa del concepto lo amerite, el monto especifico
de dicho cornicepto debera revelarse mediante notas a los estados financieros.

Cuando se desglose el rubro de “disponibilidad” mediante nota a los estados
financieros en los términos especificados en el parrafo anterior, éste se realizara
de la siguiente forma: caja, bancos cuentas de cheques moneda nacional y
moneda extranjera y, por ultimo otras disponibilidades. Asimismo, deberan
observarse las siguientes reglas en caso de ser aplicables:
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Cuando alguna partida dentro del rubro tenga restriccion en cuanto a
disponibilidad o fin a que se destina, este hecho debera revelarse.

Por otra parte, los cheques, tanto del pais como del extranjero, que no hubieren
sido efectivamente cobrados después de dos dias habiles de haberse depositado,
y los que habiéndose depositado hubieren sido objeto de devolucién, se deberan
llevar contra el saldo de deudores diversos. Cuando exista certeza o evidencia de
que estos documentos no seran recuperables, éstos deberan castigarse
directamente contra resultados.

B) INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Objetivo y Alcance del presente Criterio

El objetivo del presente criterio es definir las reglas particulares de aplicacion de
los principios contables relativos al registro, valuacion, presentacion y revelacion
en los estados financieros, por la tenencia y rendimientos que obtengan esas
instituciones, como consecuencia de sus inversiones en instrumentos financieros.

Los valores que sean clasificados, segun se detalla mas adelante, en la categoria
de ‘Titulos para Mantener a Vencimiento” podran sumar un monto maximo
equivalente a la porcion de largo plazo de las reservas técnicas, de acuerdo a la
regla DECIMA QUINTA de las Reglas para la Inversion de las Reservas de
Fianzas en Vigor y de Contingencia de las Instituciones de Fianzas, y que las
instituciones que los adquieran cuenten con la capacidad financiera para
mantenerlos hasta su vencimiento, sin menoscabo de la liquidez.

Son materia del presente criterio, los siguientes aspectos:
a) Reconocimiento inicial del costo de adquisicion de las inversiones;

b) Reconocimiento de las ganancias o pérdidas que se obtengan por la tenencia o
venta de inversiones.

Los criterios aqui establecidos seran aplicables a todos los instrumentos
financieros existentes, tanto en los mercados nacionales como internacionales.

Definiciones Basicas

Instrumento Financiero.- Aquel contrato que da lugar a un activo financiero para
una entidad y un pasivo financiero o instrumento de capital para otra entidad.

Activo Bursatil.- Cualquier instrumento financiero emitido en el mercado doméstico
que se coloque entre el gran publico inversionista, inscrito en el Registro Nacional
de Valores (RNV) y depositado en la S.D. INDEVAL. También se consideran
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activos bursatiles los instrumentos analogos que coticen en los mercados
internacionales y que estén depositados en organismos reconocidos por las
autoridades de dichos mercados.

Instrumento no cotizado.- Aquel titulo que no esta inscrito en el Registro Nacional
de Valores (RNV) o en Organismos analogos internacionales, y como
consecuencia, no se coloca entre el gran publico inversionista.

Costo de adquisicion o Inversion Original.- Es el monto de efectivo o su
equivalente, entregado a cambio de un activo. Los gastos de compra, incluyendo
las primas o descuentos, son parte integrante del costo de adquisicion. Los
rendimientos devengados pagados, no cobrados al momento de la compra,
representan una recuperacion del costo y no forman parte de los resultados del
periodo en que se cobran.

Valor o precio de mercado.- Valor o precio de un bien o instrumento indicado por
las cotizaciones de mercado. Los valores de mercado son referencias apropiadas
de valuacion, cuando éstos se derivan de mercados lo suficientemente profundos
como para concluir que el bien sujeto a valuacion puede ser intercambiado entre
partes igualmente informadas y dispuestas a realizar la transaccion al precio
determinado. Para efectos del presente criterio, el valor de mercado de un titulo
cotizado en el mercado mexicano sera aquel que sea proporcionado por los
proveedores de precios. En el caso de valores cotizados en bolsas
internacionales, el valor de mercado sera aquel gue se dé a conocer por dichos
organismos mediante publicaciones oficiales.

Valor neto de realizacion.- Es el valor de mercado de un activo financiero, neto de
los costos en que se incurrié o se incurrira al realizarlos en efectivo.

Decremento permanente en el valor de un titulo.- Movimiento hacia la baja en el
valor de un instrumento financiero del cual se conocen sus causas y no se espera
una apreciacion posterior. '

—Instrumento de capital.- Aquel titulo que represente cualquier evidencia de
propiedad en una entidad y cuyo rendimiento no es predeterminable.

Titulos de deuda.- Son aquellos instrumentos financieros que en adicion a que por
una parte constituyen una cuenta por cobrar y por la otra una cuenta por pagar,
poseen un plazo determinado y generan al poseedor de los titulos, flujos de
efectivo a lo largo del plazo de los mismos. Estos titulos pueden ser cotizados o
no cotizados.

Método de valuacion costo amortizado.- Es aquel método que se utiliza para
reconocer en instrumentos de deuda, el valor de un activo y su efecto en
resultados. Dicho método se basa en el costo original de los valores, reducido por
la amortizacion de premios o incrementado por los descuentos. La amortizacion
del premio o la disminucion del descuento, tiene un impacto en resultados que
aproxima el rendimiento de las inversiones con el rendimiento de mercado a la
fecha de compra, ya sea por el método de interés imputado o por el de linea recta.
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Método de interés imputado.- Método para la amortizacion de intereses de titulos
que se colocan con premio o a descuento, que consiste en aplicar una tasa de
rendimiento efectiva constante al saldo insoluto del titulo al inicio de cada periodo.

Meétodo de interés de linea recta.- Método para la amortizacion de intereses, que
consiste en aplicar a resultados dichos intereses en partes iguales.

Riesgo crediticio.- Se refiere a la probabilidad de que los emisores de los titulos
de deuda, no cumplan con la obligacion de pago pactada originalmente en los
titulos.

Precio de cierre.- Es el valor que tiene el instrumento al Gltimo dia habil del mes
de que se trate que reportan los proveedores de precios.

Ultimo precio.- Es el precio de cierre del Gltimo dia habil en que opero el titulo sin
exceder de 20 dias de rezago.

Valor Contable.- Capital Contable total dividido entre el numero de acciones en
circulacién. Esta informacion es reportada por la entidad emisora.

Precio actualizado para valuacion es igual a:

a) Precio de Cierre;

b) Ultimo Precio;

c) Valor Contable.

Dias de rezago.- Numero de dias habiles transcurridos tomando como punto de

partida la fecha del ultimo dia habil del mes de que se trate, en que opero el titulo.

Precios equivalentes de mercado.- Son aquelios instrumentos de deuda que
cotizan, proporcionados por los proveedores de precios, que para efecto de
valuacion pueden tomarse como referencia y aplicarse a los titulos de deuda no
cotizados, que por sus caracteristicas en cuanto a plazo y riesgo de crédito se
asemejen.

Posicion activa en Reportos.- Representa aquella postura mediante la cual la
entidad que actua como reportadora tiene el derecho a cobrar (el precio pactado
mas un premio).

Precio al vencimiento en Reportos.- El precio al vencimiento del reporto sera el
precio de los titulos objeto del reporto mas el premio.

Precio pactado.- Es el precio que sirve de base para determinar el importe
entregado cuando actia como reportadora.

Premio.- Es el importe que paga el reportado y que representa la compensacion
que da al reportador por el uso del dinerc de éste.
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Reportadora.- Aguelia Institucion que adquiere instrumentos financieros por medio
de un contrato de reporto, con la obligacion de regresarlos o revenderlos al
vencimiento de la operacion, al precio pactado méas un premio.

Reporto.- De acuerdo con el articulo 259 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito "El reporto es una operacion de crédito en virtud de la
cual el reportador adquiere por una suma de dinero la propiedad de titulos de
crédito, y se obliga a transferir al reportado la propiedad de otros tantos titulos de
la misma especie en el plazo convenido y contra reembolso del mismo precio,
mas un premio. El premio queda en beneficio del reportador, salvo pacto en
contrario."

TITULOS DE DEUDA

Al momento de la adquisicion, estos instrumentos deberan clasificarse para su
valuacion y registro en alguna de las siguientes dos categorias: titulos para
financiar la operacion o titulos para conservar a vencimiento.

La separacion entre las categorias a que se refiere el parrafo anterior la haran las
administraciones de las Instituciones de Fianzas, tomando como base la intencion
que al momento de adquisicion se tenga respecto a su valuacion.

Al cierre de cada trimestre, se debera analizar la situacidon que guardan los titulos
de deuda que fueron asignados a cada una de las categorias mencionadas.

Titulos de Deuda para Financiar la Operacion

Son aquellos que la administracién de la Institucion tiene en posicion propia, con
la intencion de cubrir reclamaciones y gastos de operacion.

Reglas de Registro

Al momento de la compra, los titulos adquiridos para financiar la operacion se
registraran a su costo de adquisicion.

Reglas de Valuacion

El devengamiento del rendimiento de los titulos de deuda (intereses, cupones o
equivalentes, se excluyen titulos a descuento), se realizara conforme al método de
costo amortizado, ya sea interés imputado o linea recta, segun corresponda de
acuerdo a la naturaleza del mismo. Dichos rendimientos se deberan reconocer
como realizados en el estado de resultados.

La inversion original de los instrumentos de deuda cotizados (se incluyen los
titulos a descuento) se valuara a su valor neto de realizacion, tomando como base
los precios de mercado dados a conocer por los proveedores de precios o bien,
por publicaciones oficiales especializadas en Mercados Internacionales. En caso
de que éstos no existieran se tomara el ultimo precio registrado dentro de los 20
dias habiles previos al de la valuacion, dicha valuacion se debera realizar al cierre
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de cada mes. De no existir cotizacion de acuerdo al plazo anterior, se tomara
como precio actualizado para valuacion el costo de adquisicion, dandole efecto
contable a la valuacion al cierre de cada mes de gue se trate.

La inversion original de los instrumentos de deuda no cotizados se valuara a su
valor neto de realizacion, tomando como base los precios de mercado de
instrumentos bursatiles similares dados a conocer por los proveedores de precios
o bien, por publicaciones oficiales especializadas en Mercados Internacionales. En
caso de que éstos no existieran se tomara el Ultimo precio registrado dentro de los
20 dias habiles previos al de la valuacion, dicha valuacion se deberéa realizar al
cierre de cada mes. De no existir cotizacion de acuerdo al plazo anterior, se
tomara como precio actualizado para valuacion el costo de adquisicion, dandole
efecto contable a la valuacion al cierre de cada mes de que se trate.

En ambos casos, los ajustes resultantes de las valuaciones se llevaran
directamente contra los resultados de! ejercicio. En el caso de operaciones que
comprenden dos o mas periodos contables de registro, el monto a reflejar como
resultado por valuacion, sera la diferencia que resulte entre el ultimo valor en
libros y el valor determinado en funcién de los precios de mercado (o
equivalentes) al momento de la valuacién. Los resultados por valuacion que se
reconozcan antes de que se redima o venda la inversion tendran el caracter de no
realizados y, consecuentemente, no seran susceptibles de capitalizacion ni de
reparto de dividendos entre sus accionistas, hasta que se realicen en efectivo.

Titulos de Deuda para Conservar a Vencimiento

Solo podran clasificar valores en esta categoria, aquellas instituciones que
cuenten con la capacidad financiera para mantenerlos a vencimiento, sin
menoscabo de su liquidez.

Reglas de Registro

Al momento de la compra, los titulos adquiridos para ser conservados hasta su
vencimiento se registraran a su costo de adquisicion.

Reglas de Valuacion

El devengamiento del rendimiento de esta categoria sera igual al de los titulos de
deuda adquiridos para financiar la operacion.

Las inversiones originales de los instrumentos de deuda, cotizados y no cotizados,
se valuaran en base al método de costo amortizado (interés imputado), dandole
efecto contable a esta valuacion al cierre de cada mes de que se trate.

Los ajustes resultantes de las valuaciones determinadas se llevaran directamente
contra los resultados del ejercicio. En el caso de operaciones que comprenden
dos o mas periodos contables de registro, el monto a reflejar como resultado por
valuacién, sera la diferencia que resulte entre el Ultimo valor en libros y el nuevo
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valor determinado. Los resultados por valuacion que se reconozcan antes de que
se redima o venda la inversion tendran el caracter de no realizados vy,
consecuentemente, no seran susceptibles de capitalizacion ni de reparto de
dividendos entre sus accionistas, hasta que se realicen en efectivo.

Consideraciones especiales para los titulos de deuda no cotizados.

Cuando una Institucion obtenga evidencia suficiente de que un fitulo de deuda no
cotizado presente riesgo de crédito o de que el valor estimado experimenta un
decremento permanente en su valor, el costo del titulo registrado en la
contabilidad debera ajustarse mediante el registro en la estimacion por baja
correspondiente. En este contexto, dicho valor debera reducirse de acuerdo a las
estimaciones que de los propios titulos hagan esas Instituciones.

Para los efectos del parrafo anterior, el valor de estimacion se calculara tomando
como base los nuevos flujos esperados de efectivo, descontados a la tasa
implicita original del titulo.

El monto por el cual se reduce el valor del titulo debera llevarse a resultados en el
momento en que esto ocurra.

Si en fecha posterior a que el valor de un titulo de deuda no cotizado fue reducido,
existe certeza de que el emisor cubrira un monto superior al estimado, se podra
hacer una nueva estimacion del valor del titulo. El efecto de esta valuacion debera
reconocerse en resultados dentro del ejercicio o cuando esto ocurra. Por ningun
motivo esta valuacion podra ser superior al valor del costo amortizado que se
tenga a la fecha.

Consideraciones especiales para los titulos de deuda cotizados.

Cuando una emisora quede suspendida, haya incumplido con sus obligaciones de
pago de intereses y/o amortizacion de capital y el dltimo hecho de mercado tenga
\ mas de 20 dias de rezago, debera reconocerse como precio actualizado para
valuacion el costo de adquisicion.

| TITULOS DE CAPITAL (ACCIONES)
Titulos de Capital para Financiar la Operacion

Son aquellos que la administracion de la Institucion tiene en posicion propia, con
la intencion de cubrir reclamaciones y gastos de operacion (trading).

Reglas de Registro

Al momento de la compra, los titulos de capital adquiridos para financiar la
operacion se registraran a su costo de adquisicion.
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Reglas de Valuacion

Las inversiones en acciones cotizadas, se valuaran a su valor neto de realizacion,
tomando como base los precios de mercado dados a conocer por los proveedores
de precios o por publicaciones oficiales especializadas en Mercados
Internacionales. Unicamente en caso de que estos no existieran se tomara el
ultimo precio registrado tomando como precio actualizado para valuacion el valor
contable de la emisora o el costo de adquisicion, el menor, dandole efecto
contable a la valuacion al cierre de cada mes de que se trate y debera
reclasificarse a "Disponibles para su venta".

Los ajustes resultantes de las valuaciones a que se refieren las disposiciones
anteriores, incrementaran o disminuiran mensualmente, segun corresponda, y se
llevaran a resultados. En el caso de operaciones que comprendan dos o mas
periodos contables, el monto a reflejar como utilidad o pérdida por valuacién sera
la diferencia que resulte entre el tltimo registro en libros y el valor de mercado al
momento de la valuacion.

Los resultados por valuacion que se reconozcan antes de que se venda la
inversion tendran el caracter de no realizados y, consecuentemente, no seran
susceptibles de capitalizacién ni de reparto de dividendos entre sus accionistas,
hasta que se realicen en efectivo.

Titulos de Capital Disponibles para su Venta

Son aquellos que la administracion de la institucion tiene en posicion propia, sin la
intencidon de cubrir reclamaciones y gastos de operacion. Pudiendo ser con
caracter temporal o permanente.

Reglas de Registro

N\ Al momento de la compra, los titulos de capital adquiridos para mantenerios
disponibles para su venta se registraran a su costo de adquisicion.

\ B s

Reglas de Valuacién

, Las inversiones en acciones cotizadas se valuaran a su valor neto de realizacion,
tomando como base los precios de mercado dados a conocer por los proveedores
de precios o por publicaciones oficiales especializadas en Mercados
Internacionales. En caso de que éstos no existieran se tomara el ultimo precio
registrado dentro de los 20 dias habiles previos al de la valuacion. De no existir
\ cotizacion de acuerdo al plazo anterior, se tomara como precio actualizado para
valuacion el valor contable de la emisora, dandole efecto contable a la valuacion

al cierre de cada mes de que se trate.

El valor inicial de registro de acciones no cotizadas se modificara al final de cada
periodo contable, utilizando el valor contable, cuando dicho valor se determine en
base a estados financieros dictaminados éste sera su valor actualizado.
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Los ajustes resultantes de las valuaciones a que se refieren las disposiciones
anteriores, incrementaran o disminuiran mensualmente, segun corresponda, y se
llevaran a la cuenta de capital denominada "superavit o déficit por valuacion de
acciones”. En el caso de operaciones que comprendan dos o mas periodos
contables, el monto a reflejar como utilidad o pérdida por valuacion sera la
diferencia que resulte entre el ultimo registro en libros y el valor de mercado al
momento de la valuacion.

Los resultados por valuacion que se reconozcan antes de que se venda la
inversion tendran el caracter de no realizados y, consecuentemente, no seran
susceptibles de capitalizacion ni de reparto de dividendos entre sus accionistas,
hasta que se realicen en efectivo.

La valuacion de acciones de instituciones de seguros que no cotizan en Bolsa, se
determinara por la suma del capital contable, reserva de prevision y reserva de
riesgos catastroficos, dividida entre el nimero de acciones en circulacion.

La valuacion de acciones de instituciones de fianzas que no cotizan en Bolsa, se
determinara por la suma del capital contable y la reserva de contingencia, dividida
entre el numero de acciones en circulacion.

Cabe destacar dentro de esta clasificacion que si se trata de inversiones
permanentes en acciones, deberan apegarse a lo estipulado en el Boletin B-8 de
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, del Instituto Mexicano de
Contadores Publicos.

Reglas de Presentacion

La presentacion en el balance general de las Instituciones de Fianzas, de las
inversiones clasificadas segun se ha comentado, sera de acuerdo a las
subcuentas que para el efecto establezca esta Comisién en el catalogo de
cuentas.

Revelacion en los Estados Financieros

Para efectos de revelacion en estados financieros, esas Instituciones deberan
presentar a esta Comisidon mediante notas a los mismos, la informacion
correspondiente a cada categoria de la siguiente forma:

a) informacion acerca de la naturaleza de cada una de las categorias,
especificando condiciones generales, asi como los criterios en base a los
cuales clasificaron las inversiones;

b) informacién acerca de la composicion de cada una de las categorias por tipo de
instrumento, indicando los principales riesgos asociados a los mismos;

¢) informacién acerca de los plazos de cada tipo de inversion,
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d) las bases de determinacion del valor estimado para instrumentos de deuda no
cotizados;

e) cualquier perdida o ganancia no realizada que haya sido incluida o disminuida
en el estado de resultados, con motivo de transferencias de titulos entre
categorias; v,

f) cualquier evento extraordinario que afecte la valuacion de la cartera de
instrumentos financieros.

Para los instrumentos catalogados como valores para ser conservados a
vencimiento que se hayan vendido o traspasado, se debera indicar el monto y las
causas que originaron tales situaciones.

Instrumentos Financieros con tratamiento especial.

Los reportos operados en mercado de dinero, asi como los certificados de
depodsito a plazo y los pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento
expedidos en ventanilla, tanto moneda nacional como extranjera, por sus
caracteristicas particulares, se consideraran, independientemente del plazo,
dentro de la clasificacion "Titulos para Conservar a Vencimiento” y tendran las
mismas reglas de registro y valuacion que los demas titulos de deuda de esta
clasificacion, cabe destacar que las Instituciones de Fianzas soélo podran
participar, en el caso de reportos, como reportadoras.

La presentacion en el balance general de los reportos se realizara dentro de los
rubros correspondientes a “Valores Gubernamentales o Empresas Privadas ya
sean del sector financiero o no financiero” dependiendo de la naturaleza de los
titulos del reporto.

Transferencia de Inversiones entre Cateqorias

Esas instituciones podran efectuar transferencias desde y hacia la categoria de
titulos conservados a vencimiento, siempre y cuando cuenten con la aprobacion
de su Comité de Inversiones, asi como que las coberturas de reservas técnicas y
del requerimiento minimo de capital base de operaciones no presenten faltantes
derivados de dichas operaciones. Para tales efectos, esas instituciones deberan
presentar ante esta Comision, dentro de los diez dias naturales siguientes al cierre
del mes en el que se efectud la operacion, la documentacion que se detalla a
continuacion:

1.- Carta en la que senalen los motivos de dichas transferencias;

2.- Copia de las podlizas contables de los movimientos realizados; y

3.- Acta o Acuerdo del Comité de Inversiones en donde conste la aprobacion
de las transferencias citadas.
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Los resultados por valuacién en caso de efectuar transferencias entre categorias
tendran el siguiente tratamiento:

a) Por aquellos instrumentos de deuda transferidos de la categoria de titulos
para financiar la operacion hacia titulos para conservar a vencimiento, de
acuerdo a las caracteristicas de los mismos, iniciaran el calculo de su
valuacion por el método de costo amortizado (interés imputado), a partir de
la fecha de transferencia tomando como base el Uitimo precio de mercado
registrado.

b) Por aquellos instrumentos de deuda transferidos de la categoria para
conservar a vencimiento a la categoria para financiar la operacion, deberan
cancelar el incremento por valuacion e iniciar la valuacion a precios de
mercado.

c) Por aquellos titulos de capital transferidos de la categoria de titulos para
financiar la operacion hacia titulos disponibles para su venta, continuaran
valuando a precio actualizado, cancelando el registro correspondiente en
resultados y llevandolo a la cuenta de capital denominada superavit o
deficit por valuacion de acciones.

d) Por aquellos titulos de capital transferidos de la categoria de titulos
disponibles para su venta hacia titulos para financiar la operacion,
continuaran valuando a precio actualizado, cancelando el registro
correspondiente en la cuenta de capital denominada superavit o déficit por
valuacion de acciones y llevandolo a resultados.

Venta anticipada de instrumentos clasificados como “Titulos para Conservar a
Vencimiento”

Esas instituciones podran realizar esta venta anticipada, cuando derivado de sus
operaciones, se encuentre ante la imposibilidad de realizar inmediatamente las
garantias de recuperacién para hacer frente al pago de reclamaciones. En
cualquier otro caso, se requerira de la previa autorizacion de esta Comision.

Venta anticipada de instrumentos clasificados como "Disponibles para su Venta”

Esas instituciones podran realizar esta operacion cuando se perciban
circunstancias extraordinarias que pudieran afectar su liquidez. En cualquier otro
caso, se requerira de la previa autorizacion de esta Comision.

En todos los casos de ventas anticipadas debera contarse con la aprobacion del
Comité de Inversiones de la institucion de que se trate, asi como que las
coberturas de reservas técnicas y del requerimiento minimo de capital base de
operaciones no presenten faltantes derivados de tales operaciones.

RV



COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS CIRCULAR F-8.1

Asimismo, deberan presentar ante esta Comision dentro de los diez dias naturales
siguientes al cierre del mes en el que se efectud la operacion, la documentacién
que se detalla a continuacion:

1.- Carta en la que sefalen los motivos de dichas ventas anticipadas;

2.- Copia de las polizas contables de los movimientos realizados; y

3.- Acta o Acuerdo del Comité de Inversiones en donde conste la aprobacién
de las ventas anticipadas realizadas.

Finalmente, es importante sefalar que, para afectacion de las inversiones
financieras a las coberturas, tanto de las reservas de fianzas en vigor y de
contingencia como del requerimiento minimo del capital base de operaciones,
deberan apegarse a las Reglas para la Inversion de las Reservas de Fianzas en
Vigor y de Contingencia de las Instituciones de Fianzas y las Reglas para el
Requerimiento Minimo de Capital Base de Operaciones de las Instituciones de
Fianzas vigentes, asi como las Circulares F-7.1.1 y F-7.1.4 vigentes.

TRANSITORIO

UNICO.- La presente Circular entrara en vigor al dia siguiente de su publicacion
en el Diario Oficial de la Federacion y sustituye y deja sin efecto a la diversa F-8.1
del 5 de octubre de 2000.

Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en los articulos 68
fraccion VI de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas y 108 fraccion IV de la
Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y de
conformidad con el Acuerdo por el que la Junta de Gobierno de la Comision
Nacional de Seguros y Fianzas delega en el presidente la facultad de emitir las
disposiciones necesarias para el ejercicio de las facultades que la Ley le otorga a
dicha Comision y para el eficaz cumplimiento de la misma y de las reglas y
reglamentos, emitido el 2 de diciembre de 1998 y publicado en el Diario Oficial de
la Federacion el 4 de enero de 1999.

Atentamente
SUFRAGIO EFECTIVO. NO REELECCION.
COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS

El Presidente

P
LIC. MANUEL S. AGUILERA VERDUZCO
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