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SECRETARIA DE HACIENDA Y TREDITO PUBLICO

» COMISION NACIONAL BE SEGUROS Y FIANZAS
¥
México, D.F. . § de noviembre de 1938,
? CIRCULAR F-1.2.7
:"3; ASUNYD:  Se da a conocer & acuero por @ que 58
§3ﬁ modifca la Tercers, Cuarta, Quinta, Sexts,
g Octava, Détima, Décima Primers, Décma

Tarcera, Décima Cuarta, Décima Quinia,
Décima Séptima, Décma Octava, Vipdsinwg
Primera, Quinta Transitorls, Sexts Transioria
y s& deroga (3 Novena de ias Regias para o
Requerimientn Misime de Caphal Base de
Operaciones de ias Institudones de Fanzas.

gty s M2
PRESIDENC ™

il

A LAS INSTITUCIONES DE FIANIAS

La Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico, mediante oficio nimero 366-Iv-5388,
del 27 de octubre de 1998, solicitd 8 este Organismo hacer del conadimianto de
~~ esas instituciones ¢ acuerdo por el que se modifics fa Tercera, Cuarta, Quinta,
B Sexta, Octava, Décima, Décima Primera, Décima Tencera, Décima Cuarta, Décma
' Quinta, Décima Séplima, Décdma Octava, Vigésima Primera, (uinta Trangltoria,
Sexts Transitoria y s& deroga.la Novena de las Reglas para ¢ Requerimientn
Migimo de Capital Base de Operacionss de las Institudones de Fanzas, enitido por
@ citads Dependencia e 22 de ochibre de 1938; sin perjuico de que, en su

momento, se publique en & Diario Oficial de 1a Federacion.

En tal virtud, anexo encondrardn un ejemplar de dicho Acuendo.
Lo anterior se hace de sy conocimiento con fundamento en ios articulos 58,

fraccion VI ¢ la Ley Federal de Instituciones de Flanzas v 108, fracdon [V de la
ey General de Instituciones y Sociedades Mutublistas te Seguros.

Atentamente,
summsmvo ND REELECCION,
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ACUERDOG POR EL QUE ESTA SECRETARIA CON FUNDAMENTO EN
LOS ARTICULOS 8o, FRACCIGN YOOIV DE SU REGLAMENTO
INTERIOR, 10., 15-B, 18, 40, 58 Y 67 DE LA LEY FEDERAL DE
INSTITUCIONES DE FIANZAS Y DESPUES DE ESCUCHAR LA OPINION
DE LA COMISION NACIONAL DE SEGUROS ¥ FIANZAS, MODIFICA LA
TERCERA, CUARTA, QUINTA, SEXTA, OCTAVA, DECIMA, DECIMA
PRIMERA, DECIMA TERCERA, DECIMA CUARTA, DECIMA QUINTA,
DECIMA SEPTIMA, DECIMA OCTAVA, VIGESIMA PRIMERA, QUINTA
TRANSITORIA, SEXTA TRANSITORIA Y DEROGA LA NOVENA DE LAS
REGLAS PARA EL REQUERIMIENTO MINIMO DE CAPSTAL BASE DE
OPERACIONES DE LAS INSTITUCIONES DE FIANZAS, PUBLICADAS
EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION EL 2 DE MAYO DE 1997,

TERGERA.« Dentro de los veinte dias naturaies posterioms al
cleree ds los trimesires gus concluyen n ics masas de mane, junio y
sepfiembre y dentro da los treinta dias naturales posierdores al ciere del
rimentre quo concluye en of mes de diciembre, ias instituciones de fanias
deberks: presentar, inforrnar ¥ comprobar & la Comisién Nacional de Seaguros
y Fianzas, sn ia forma y téaminos qus ésta detarmine, of cdlouio da su
requerimiento minimo de capital bass da operaciones, asi como de su
raargen de scivencia, conteniande cuando menes. ka informacidn miativa
dichios cdiculos ¥y & 128 invensionss corrsspondientas = 05 meses del
wimeslrs de que s& Iafe, & fin de que la propia Comisidn sompruebe si e
ciicyio y W coberturs del requermients minimo de capitel “base de
apemciones se ajustan a lo establecito en ias presenies Roglas.

La Comisidn Nacional de Seguros y Fianzas en uso de las
facuitades de inspeccibn y vighlanda que le otorga ia Lay Faderal de
Institucionss de Flangzas podrd, ean s casos que sslime necasarios,
modificar la perioditidad an que las institucionss de flarzas deberdn

, informar y comprobar todo lo concemiente 2 su requarimiento
minime de capital base de speragiones,

. CUARTA.- E! requaerimiente minimo de capital bass de
opetaciones (RMCBO} que de conformidad con estas Ragles debenin
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mantener jas inatitucignes de fianzas, s¢ determinarh come ia cantided que
resulte de rastar a) raquesmianto bruto de soivencia (RBS) que 30 sstablece
de la Quinta a la Dacima e a3 preseatss Regiss, la deduceitin (D) segin se
sstapiece da |3 Décima Primera 3 13 Décima Tertera de tas presentes
Reglas, 83 daci(, Qus:

BMCBO = RBS - D

QUINTA,.- Se entiends por requarimiento brutd de solvencis
(RES) ol monin de recursos que ias instituciones de flanzas deben mantensr
para enfrertar ia exposicidén a positles desviaciones en ¢f componamismo
wmmmmwmwmamm
rocibidas esparades, I sxposicién ® quebmnios por insclvencia da
rengseguIadicras extran{erss que cpevan rsafianzernients. y 19 exposicitn a
ias Ructuscionss adversos en &f vaior de ios attives 4uo respaldan a ias
Mm%mmwmm
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SEXTA.- Se entionds por requeiimiento de cperacidn (RO) al
montc da rocursos que fas institucionas de fanzas debent mantensr para
hacer frante 3 las posibles mm&mpommdobs
mclamacicnes gegadas esperadas respecto al fas reciamaciones
recibidas esperadss, st ol gjercicio de su oparacitn.

th«ﬂu(ﬁ@ﬁqwnhmqw
mumdam_ de sxpesicion por recisrmecionss recibides
eyperadas de la in '(FjpordmdcmMomabWNp«
mmvigorm_”mu(mwﬂ«wamm
soncepto le haya wdo al morto de las gerantiss depositadas sn

sfoctivo {a}; aémmaommdonnmmm%nm«
cadad de reaftanzarsionts (Pca) v poktsriorments, 2 ia cartidad resultante
ummmmmp«mm mamm
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Registro Ganersi do 'W"g“m Extrarjeras pars Tomay Reaseguro y
Reaflanzamiento del Pals

RO ={[F (RFVRe~ &} | P}~ Cun

El porcentaie de retancitn {% Ret) al que se refiere a presents
Regla, serd igual al pramedio de los (itimos 24 mases, ds jos cocientes que
Mndedw&mmdammﬁmwmmwm
w&wwv&a&%&zmu&mmym&wm“n
<aso podrd sar supecior al 100%. ingan

OCTAVA~ €l factor de exposicién por raciamacionss recibidas
eaperadas (F) serd igual al mduliado de deducr 4 indice promedic da
reclamaciones recibidas (), & 0.87 del indice miximo probable de

Fu(p-(0.07"9))

sigudente:

a) Eiindice promedic de reciamaciones recibidas (), serd iguel al
promedio de ios Gitimos 24 meses, do o coclentes que resulten de il
las raciamaciones mchidas, procedentss del mgittia da lgs cusntes de
orden (RR), al mes ¢e que se trate, snire € monic de ias responsabiiidedes
por fianzas en vigor retenidas (RFVR) a ese mismo mes, tal y como se
musstra an {a siguients Brmula:



b) Elindica de severidad promadio{p), sarh igual sl promadio ds
jos Oitimoes 24 meses, de los coclentes (p) que resulten de dividir al promsdio
movil anual de las reciemacionas pagidas, procedsnias del registt de las
cuentas de orcien {RPeuma). del mes da que 5o tmts, antre of monio do e
responsabiidadas por fianzas en vigor mtenidas (RFVR) da ese mismo mes,
1al ¥ como 38 rmuestra an ta siguients formule:

p= KR Y./ 1
25 REVR,

¢} El promedio mdvil anual de 38 reclamacionss pagedas ) que
sa refiere of inciso anterior, $o calculard oMo W SuMa de s Mmovimisnins
mensuales de recismeciones pagadas de los tiimos dooe meses
trariscumidos hasta ol mes an ¢l cual se va 2 estimar ol cociante p, Wl come
s muestrs a continupesidn:

RPoga s % ;Rﬂ .

donde:
RPwa; = Reclamaciones pagadas promecin mivil anval,
RP, = Reclumaciones pagadas movimients mensual.

d) Al Indice p se le adicionsrin dos desviaciones wstiindar
ruestraies ¢ 105 JIMes 24 moses de (08 cocientes antes referidos (2up),
zaloylanda ia desviacién estindar mediante (2 siguiente formula:

P
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sp = Desviacidn estdndar del indice de saveridad.
mw%ﬂm&s&vaﬁﬁmdpﬂnwnk

p = indice de severidad promeds
n-Nmummw}

o) El indice mdxime probable de reciemacicnes pagados
esperedas {n), sem igual al resultado de sumar at indlcw de severidad
promedio {p), dos dasvisciones estindar muestrales tal y como se indica en
ia siguiente Sl

a®p +28p

{as insfiuciones de flanzas deberin regisirar contablemenie {as
reclamaciones recibidas y pagxiss 3 jas que so refiemn k prederts Regla, de
conformidad con los crilerios y procadiliientos contables que al efecto dé a
conocar s Comisidn National de Ssguros y Fianzas mediants disposicionas
administrativas de caricter general.

Ei tactor de sxposiciin por reclamacionss recibidas siperaing (F)
a que se refiare le presonts Ragla o ningdn caso podrd ser inferipr 8 0%.

-

La Comisién Nacional de Seguros y Flanzas, #n of uso de sus
mm»nwymmm&mamm
3 a8 asperadas (F) cakutado por cade institucidn de

fianzas, uim&mm«mm%;
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grupo.

y radescuents, contratos de coberlura, contratos adalantsdes, opcionet y
Hiulos opclonales, no corprendidos en las fmcciones 1 y 1l de site inciso,
que cuenten con una cafificacion otorgada por una smpresa calificadona de
vaisres autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores; asi conis
las omﬁ: de reporto sobirs valores gubernamantaies realizados con
£asas de
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IV. Criditos, valores y demds activos financieros, asi como \as
omdadmnuymmmmmuamm

adelantados, opciones vy liules opcionales, no compranidos en las
fraceionas |, I y Il do esta incisc.

L
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DECIMA PRIMERA.- E! raquanimients minimo de capitsl base de
operaciones (RMCEO) sach igusl & i cantidad que resulte de aplicer al
mwmbmu--m(m&mmmmmmamah
Décima de las prasestes Regias, & siguiente deducdion (D):
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RMCBO =« RES -0

La deduccidn serd igus! a la cantidad que resulte d& muliplicar ef
saide no dispuesto que mepode al cieme de cada trimestre ia resarva de
mw(sno&)wafmormmmmmdemwua

mupm(f)
D = (SNDRc}*y

La deductién laqusumﬁaahmmghmpo&lw
superior al monio def myuerimiento bruto de salvencia que sa sstabisce defa
m:um«m-mmm

DECIMA TERCERA.. En el caso de qua se obsarve gue ias
garantias reportadas por {a institucién de que se trate no comeapondan a tas
garantias constitiidas, & Comisibn podrd asignar, pare sfecios: de la
determinacion de la deduccidn a la que se reflere ia Décirm Primera de las
presantes Raglas, Ui vaior hasta de caro al factor medio de calificaciin de
las garantias de recuperscidn. 1o anterior, con indegendencia da fa
aplicacién de las sancionss qus, en su caso, procedan de confarmigad condo
previsto por ia Ley Faderal de instituciones de Fianzas,

DECIMA CUARTA.- las stituciones de Sanzas deberdn
mantener invertidos, #ntodo momenio. los actives desiinados a respaider su
requarimionto minimo da capitsl bass-ds operaciones, «mmmmsa
Waenwm&md&thM&!mMm&m
Dichos sctivos sarin adicionales de aquefios que se destinen paras ia
cobertyra da ias reserves Wnicas y de otrds pasivos 4o las instituciones da
fianzas. La informacion ralativa a la cobertura del requerimiento minieo de
capital base de operscionss debierd presartarse 2 ta Comisidn Naciona! de
Wymnmmmfumﬁmdmwpmwahrwuam
prasentes Reglas.

LN X
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DECIMA QUINTA « oooeeser et et o e ee e e var s svas e aresnmeem s rarne

a)- Valores, titulos, crdditos y ctres activos considerados y de
acuerdo a los requisitos que en su caso 3e estipulan en las Regles park s
Invarsion de las Reservas de Fianzes en Vigor y de Contingencia de fas
Instituciones de Fanzas, con excepcidn de las nversiones sehsisdios an e
fracciones Ul y IV deb articuld 40 de fa Ley Federal de Instifuciones de
Flanzas.

¢).- Gastos de astablecimianto, de instatacidn y de organi
a8l como la suma do los saldos @ camge de agentes e intermsdianios,
documsnitos por cobrar y deudoras diversos.

T

)m vurrarirren e i e buus ms das s et s nab e h s e e AR s ese ey
Adlciosalments a los activas seflalados ean el plrrafo smadior, las

institusionas da flanras podrin considerar como schivos computables @l
requerimients minimo de capital base de operaciones los siguiantes:

¢).- Los sobranies que reparts la cobartura de Inversion de fas
rasarves técnicas al mes de qgue se rate.

f.- Los que exprasamente y de manera especifica, les autorice is
Secretaria de Haciends y. Gradits Fublico, oyendo prevismante ia apinidn e
ta Comision Nacionsil do Segures y Fanzas.

DECIMA BEPTIMA « oo ieevraerremaseessessinanssrc ns sos msssron

.- Pof tipo de vaicres, titulos, bienes, criditos, nepocdos u atros
activoes:

LI A J
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f).» Sederoga.
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p).- Sederuga.
).~ Operaciones de reporto, hasta & 80%.
Se deroga.
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a)- En acciones. valores, Mmda dMy
redescuents, créditos o préstamos a favor de emidades
integrantes de grupes fnanciens, instiuciones, socisdades &

personas, Que par sus nuxos palimonisles entre los
emisares, constitiyan riesgos comunas, hasta o 38%.

Para efectos de las presentss Regias s sntenders camo nexo
paﬁmﬁddqucuhhaﬁahwmdeﬁamy%&m
morales siguienies:

) Las que participen en sut capial social;
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i} En su caso, las deiuds entidades financisras que forman parte
del grupe financier-al que partenezca la nxtiuciin de flanzas de que se

c) En su Cas0, entidades financieras que iangan un nexe
patrimonial de fos safialados en 108 incisos a) y b) anterionss, con antidadss
financiaras que forman pare dal grupo fnancier al que partenezca s propia
institucidn de tignzas; v

d) En su ¢aso, antidades financisras qus, directy o indirectamente,
tengan nexcs. patidmoniales de jos sedalados an ios incisos &), b) ¥ ©)
antariores, con fa entidad financiera que participe en ot capits! social de la
institucién de fianzas de que se trate,

Pars los actives mencionados en el segundo pdirafo de la Décima
Quinta de kg presantss Reglad, las instituciones deberin cbservar jos
siguientes limitas aPecio B su yequedmiento minimo do capital base de
Opheraciones. )

1. La suma de los activos menciormdos en of inciso a) de a.
Décima Quinta de !as prasantes Ragias, hasta el 100%.

Z. Los actives mencicnados an ol inviso 1) de ta Dicitna Quinta de
tas prasantes Regins, hasta el porcentaje que expresamente y
d& mansry stpacifics, mmaw«m:«
Crédito Plblieo, dyendo praviamenie la-opinida de la Comiaidn
Nacional de Seguros y Flanzas.

DECIMA OGTAVA oot eomaes ceeiaonesraveamsrasesraressieasnes

Mdmm&wmmmm ia
institucidn de Kxnzas podrd considerar 8 resty de los activos computablas al
requediiento minimo de capitai base de operaciones, en exceso 2 s
timitantes astablecidas en a8 Décima Séptima de las presentes Regias,
siampre y cuands ichos activos sean adicionalas de aquedos que se



-1 -

destinen para la cobertura de Jas reservas Waeicas v ds oros pasivos, pam
caicular af margen de sclvencia global:

MSG = Ac RMCBO + AsExc RMCBO - RMCBO

donde:

MSG = Mansen de soendia globial,

-Ac RMCBO » Activos computables ai RMCBO0, ds acuerdo 3 las
Imitantes establecidas en ia Décima Séptima de las presentes Reglas.

AcExe RMCBO = Agtivos computables &l RMCBQ, en axceso # las
iimitantes establecidas en i Décima Séptima dales presemas Regles.

RMCRC = Requerimiento minimo e capital base de oparacionss.

Si quedé comprobado e faltants, sin peduicio de que ka instiucion
de fianzas de que s fate proceda a cubririo, se le imponurd una sancitn
cuyo morty se determinard multipicando el farants, deduciendo del-mismo
of faltante que, e 84 CIB0, repocts is coburturs de reservas Wicnicas a esa
facha, por el nimero de veces -conforme se indica en ia tabia siguients-, ia
tasa de intends de referencia, enisndidndose por dsta 3 tasa promadio
ponderads de rendiniantc squivaients 3 ia tasa de dsacusnin de Tos
Cestificadas de ia Tesorsra de la Fadaracidn a veintiacho dias o al plazo que
sustituys 3 éste an caso de dlus inhdbiles, e colocacidn primaria emitidos
an 8l mes de que sa bxie, publicads ex dos periddicos de amplia ciroulacion
en ¢l pals, &mumudwamdmmum
uiitizar como referencia of instrumsnto qus ios sustituya:

Niimsero de timestras on que 58 waiumdewmhma

presenta ef taltante de interés de referencia
Un trimeslre 1.0 vez
Dos trimestres consecutivos ' 1.50veces
Tres o s timastres conseditivas 1.75 vecas

T P L L L T TP TR PR
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CUHNTA TRANSTIORIA.- Fara e caso de fas compailins de
recients acceso al mercadn que adn no cuenten con [ experiancia de 38
mases de cperacidn, sl requanimianto de operacidn apiicable seck caicidmic
tomangdo el factor de exposicion por reciamaciones recibides ssperadas (F)
gue determine ta Cormisién Nacional de Seguros y Fianzas, considerando sl
facter promedio del mercado, ef tpo de flanras que conforme & sus
prograrmas opersn, la wvokicidn de sus negocios ¥ demis sismenios que
sean proporcionados. Las instituciones que sa ubiquen en eslo SUPLesKd
Mm&ahp@h&m&ﬂm&nmdwmmm
especificas que adoptardn para 12 Sraacin de [a estadistica necesaria para
elaﬁbubdsllndbsa reciamacionss pagadas esperades propio, asi como
ol calendario paia realizer estos rabaijos.

SEXTA TRANSITORIA.- uwmmMWy
- recibidias

wmomdmwﬁmuam cusnds s peticidn do lus
compafias intsresacdas ss justifigue que los productos que manejan
presantan caractaristicas distintas 9 la generalidad de las fianzas operadas
an @l mercado, atendiendo al riesgo, al tipo de gurantias, posibiikiades de
WMnyMquwmmwma
satisfaccidn deia propia Comision.

-

TRANSITORICS '

PRIMERO.- E prasenie-Acuerdo entrark en vigor & paste del dia
hébil siguiante de su publicacin en ol Diatic Oficial de la Fadecacitn.

SEGUNDO.. En términos del presante Acusrdo se modiican isa
Regias para ef Requerimients Minimo de Capital Base de Operacionss defas
institucianes de-Flanzax, publicidas en e Diaro Oficidl e la Federackin o 2
de mayo de 1987,

-
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TERCERC.. Las Reglas que se modifican tonforme al presante
Acuarde quedan en vigor para ol scle efecto de splicar fas sanciones
pravistas en ia Ley Federal de instituciones de Flanzas a aquelss
instituciones de fiarzsa que no hublesen dado debido cumpiimienta a las
mismas ¥y para qua los procedimientos administrativos derivados de su
Ingbsarvancia se continden hasts su conclusién,

CUARTD.« Las insitucionas da fianzas procederin a determinat
ol ragquarinvents minio de capilsi base de aperaciones confme a io

pravisto en las Reglas para of Requenmiento Minimo de Caplial Base da
Operaciones de ias inatifucionss de Flanzas modificadas por o pressnta
Acuerdo, a partr def trimestre que inicia ¢l 10. de shero de 1985,

QUINYO.- Para sfactos de {a aplicacion del factor medic de
calificacidn de garantius de icuparaciin {y } 2 que se rafieren ias prasenins
Regias, se spicand un pedodo de transicidn de un afc, conforma o siguients
procedimianto: -

1 ummn@ aplicable af requanmisnts minime de cepital
bass da operaciones sonforme a ia Déeirna Primera du las presentes Reglas,
serh igual 2 la cuntidad qua resite do multiplicar &l saido no dispuesto gue
mpaﬂea&dqmedacadaﬂwmumulsnuawadbcmmmmanum{SNtwﬁgporun
factor do sjuste (), como se musstra en i siguiente fSrmula:

D= (SNDR. "B
dande;
Baa(ty) ey

2]lmxmﬂﬂﬂua<ﬂﬁﬁm&wdaaﬁuﬁ:§adapmaikwsqamuuns
vaiores durante ol periodo ds transicion:

LR X
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Trimestre ' \ Valorde e
1o. da enerc al 31 da marzode 1899 100
1o, da ansi al 30 de jumio da 1960 o.75
1o, de jufio al 31 de agosto de 1909 . 0.50
10. de septambre 8l 31 de diciernbre de 1990 028

A partir del irimeste que inicia ® 1o, da enerce del aflo 2000,

dejard de aplicanse ¢ fRotor de ajuate B, operande da manesa integrs el
procedimienin pravisto en la Décina Primera de les Dresentan Reglss.

$EXTA.-  lLas  disposiciones adminiatativas amitidas oon
' anterioridad a la facha de entrads en vigor de asta Acuenio, 88 saguirin
aplicande an s no sa opongan & io dispuesto sn &l mismo.

N | El presante Acusnin sa amite en México, Distrito Fedessl, a los
veintidés dlag de! rmes de ochdire de mil novecientos noverts v ocho,

] SUFRAGIO EFECTIVO. NG REELECCION.
[ En ausaris del C. Secretano y ds

’ conforrnkiad con of articulo 105"

del Regiaments intetior deia
Secrawtia de Hacierda y

Grédito Piblica.

E| Subsecraiurio de Hacisnda v

Cribdito PGblico.

" Martin Wermer.
PUBLIQUESE EN EL DIARIO
OFICIAL DE LA FEDERACION,

Martin Wemaer.
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