SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO
COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS

Meaxico, D.F., 28 de junio de 2002

CIRCULAR F-1.2.3

ASUNTO: REQUERIMIENTO MiNIMO DE
CAPITAL BASE DE OPERACIONES.-
Se dan a conocer disposiciones
administrativas y Tabla de Calificacion de
Garantias de Recuperacion.

A LAS INSTITUCIONES DE FIANZAS

De conformidad con la Décima y Décima Tercera de las Reglas para el
Requerimiento Minimo de Capital Base de Operaciones de las Instituciones de
Fianzas, y a través de las que se fijan los requisitos de las Sociedades
Inmobiliarias de las propias Instituciones, emitidas por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Piblico con fundamento en los articulos 18 v 24 de la Ley Federal de
Instituciones de Fianzas, y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion del 19
de abril del presente, esta Comision da a conocer las disposiciones
administrativas que deberan observar esas instituciones para la determinacion del
citado requerimiento minimo de capital base de operaciones y las calificaciones
de las garantias de recuperacion:

PRIMERA.- Para determinar el Requerimiento Minimo de Capital Base de
Operaciones, esas instituciones deberan tomar en consideracion los tipos de
garantias de recuperacién con que cuentan las fianzas que tengan en vigor, asi
como la adecuada seleccion de dichas garantias, apegandose a las presentes
disposiciones.

1. Para el caiculo del Requerimiento Minimo de Capital Base de Operaciones, el
monto de las garantias de recuperacién por fiado o por cada pdéliza, no debera
ser superior al monto afianzado del ciimuio de responsabilidades por fiado o de
la péliza a la cual corresponda. En consecuencia, cuando una garantia
corresponda a mas de una pdliza de fianza, el monto de dicha garantia no
debera ser superior al monto afianzado total correspondiente a la suma de los
montos afianzados de cada una de las pdlizas en cuestion.
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2. De conformidad con el articulo 22 de la Ley Federal de Instituciones de
Fianzas, las fianzas de fidelidad y las que se otorguen ante ias autoridades
judiciales del orden penal podran expedirse sin garantia suficiente ni
comprobable, a excepcion de las fianzas penales que garanticen la reparacion
det dafio y las que se otorguen para gue obtengan la libertad provisional los
acusados o procesados por delitos en contra de las personas en su patrimonio.
En consecuencia, las fianzas en las que no exista la obligacion de recabar
garantias, no deberan considerarse para el célculo de! Requerimiento por
Exposicion a Pérdidas por Calidad de Garantias Recabadas (R2), ni para el
calculo del Requerimiento por Rissgo de Suscripcién { R3).

SEGUNDA.- En el caso de fianzas cuya garantia consista en la acreditada
solvencia del fiado u obligado solidario, el calculo del Requerimiento por
Exposicién a Pérdidas por Calidad de Garantias Recabadas (R2), debera
efectuarse utilizando el monto afianzado de cada una de las fianzas en lo
individual, o bien, las respaldadas en la linea de afianzamiento que la institucion
haya otorgado, de conformidad con el Manual de Suscripcidon de Fianzas y
Obtencién de Garantias aprobado por el Consejo de Administracion de la
institucion y presentado a esta Comision.

TERCERA.- Cuando el monto afianzado suscrito por una companiia sea superior
al monto afianzado que como méaximo puede otorgar en una linea de
afianzamiento o en una péliza individual, de acuerdo a las politicas establecidas
en e Manual de Suscripcién de Fianzas y Obtencion de Garantias aprobado por
el Consejo de Administracion de la institucion y presentado a esta Comisidn, la
parte retenida del excedente debera identificarse e incluirse en el caiculo del
Requerimiento por Riesgo de Suscripcion (R3). Asimismo, cuando la fianza o la
linea de afianzamiento haya sido otorgada en contravencion a! citado Manual, ei
monto afianzado retenido debera incluirse en el calculo del Requerimiento por
Riesgo de Suscripcion (R3); en este caso se debera computar, para efectos de
dicho calculo, el 100% del monto afianzado retenido.

CUARTA.- Para efectos del calculo del Requerimiento de Operacién ( RO ), esas
instituciones deberan utifizar la calificacién que corresponda a cada una de las
garantias de recuperacién con que cuenten, asignando a dicha calificacion el
valor respectivo conforme a |a siguiente tabla:
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TABLA DE CALIFICACION DE GARANTIAS DE RECUPERACION
THPO DE GARANTIA Y DOCUMENTOS MINIMOS QUE DEBEN CALIFICACION
CONSTAR EN EL EXPEDIENTE DE GARANTIAS
DE
RECUPERACION
Y
Prenda consistente en dinero en efectivo, valores emitidos o 1.00
garantizados por el Gobierno Federal o valores emitidos por
instituciones de crédito con calificacién “Superior o Excelente”: Se
entendera como tal la garantia de recuperacion que consiste en un contrato
de prenda mediante el cual comprometa el fiado u obligado solidario a favor
de la compariia aflanzadora, el tipo de bienes sefialados en dicho contrato.
Documentacidn: Original def contrato de prenda regulado por la legisfacién
mercantil,
Prenda consistente en valores emitidos por instituciones de crédito con 0.80

calificacién de “Bueno y Adecuado”: Se entendera como tal la garantia de
recuperacion que consiste en un contrato de prenda mediante el cual
comprometa el fiado u obligado solidario a favor de |la compaiia afianzadora,
el tipo de bienes seftalades en dicho contrato.

Documentacion: Original del contrato de prenda regulado por la legislacion

calificacién menor al “Adecuado”: Se entendera como tal la garantia de
recuperacién que consiste en un contrato de prenda mediante el cual
comprometa el fiado u obligado solidario a favor de la compania afianzadora,

mercantil.

Prenda consistente en valores emitidos por instituciones de crédito con 0.50
1

el tipo de bienes sefialados en dicho confrato.

Documentacion: Original del contrato de prenda regulado por la legislacién

Se entenderd como tal Ja garantia de recuperacién que consiste en un
contrato de prenda mediante el cual comprometa el fiado u obligado solidario
a favor de la compania afianzadora, el tipo de bienes sefialados en dicho
contrato.

mercantit.
Prenda consistente en depdsitos en instituciones de crédito: Se 1.00
entendera como tal la garantia de recuperacion gue consiste en un contrato
; de prenda mediante el cual comprometa el fiado u obligado solidario a favor
de la compafila afianzadora, el tipo de bienes sefalados en dicho contrato.
Documentacion: Original dei contrato de prenda regulado por la legistacién
mercantil.
Prenda consistente en préstamos y créditos en instituciones de crédito: 1.00
/_){ Documentacién: Original del contrato de prenda regulado por ia iegislacion

mercantil.
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Carta de crédito de Instituciones de Crédito Mexicanas: Se entendera
como tal, a la garantia de recuperacién que consiste en una carta de crédito
expedida a favor de la institucion afianzadora y confirmada por alguna
institucion de crédito nacional, fa cual asume fa responsabilidad de pago. Las
citadas cartas de crédito deberan renovarse mientras no se acredite el
cumplimiento de |la obligacién garantizada,

Documentacién: Contar con el original de ta carta de crédito y mantener
copia en el expediente.

1.00

Carta de Crédito “Stand By” o Carta de crédito de Instituciones de
Crédito Extranjeras con calificacion “Superior o Excelente”: Se
entenderd como tal, a la garantia de recuperacién que consiste en una carta
de crédito o carta de crédito “Stand By expedida a favor de la institucion
afianzadora y confirmada por alguna instilucién de crédito nacional o
extranjera, la cual asume la responsabilidad de pago, siempre y cuando
cuente con una calificacion “Superior o Excelente” de acuerdo a los criterios
internacionales de agencias calificadoras. Las citadas cartas de crédito
deberan renovarse mientras no se acredite e cumplimiento de la obligacién
garantizada,
¢

Documentacion: Contar con el original de la carta de crédito y mantener
copia en el expediente, asi como constancia de ia calificacion de la institucién
de crédito de! exterior.

1.00

IFCarta de Crédito “Stand By” o Carta de crédito de Instituciones de

Crédito Extranjeras con calificacién “Bueno o Adecuado”: Se entenders
como tal, a la garantia de recuperacion que consiste en carta de crédito o
carta de crédito “Stand By” expedida a favor de la institucién afianzadora y
confirmada por alguna institucion de crédito del extranjero, Ja cual asume la
responsabilidad de pago y la que cuenta con una calificacion de “Bueno o
Adecuado” de acuerdo a los criterios Internacionales de agencias
calificadoras. Las citadas cartas de crédito deberan renovarse mientras no se
acredite el cumplimiento de la obligacion garantizada.

Documentacidn: Contar con ef original de la carta de crédito vy mantener
copia en el expediente, asi como constancia de la calificacion de la institucion
de crédito del exterior.

0.80

Carta de Crédito “Stand By” o Carta de crédito de Instituciones de
Crédito Extranjeras con calificacién menor al “Adecuado”: Se entenders
como tal, a la garantia de recuperacion que consiste en carta de crédito o
carta de crédito “Stand By” expedida a favor de la institucién afianzadora y
confirmada por alguna institicion de crédito del extranjero, la cua! asume ia
responsabilidad de pago, y que cuenta con una calificacién menor al de
‘Adecuado” de acuerdo a los criterios internacionales de agencias
calfficadoras. Las citadas cartas de crédito deberdn renovarse mientras no se
acredite el cumplimiento de la obligacion garantizada.

Documentacién: Contar con el original de la carta de crédito y mantener
copia en el expediente, asi como constancia de la calificacion de |a institucidn
de crédito det exterior.
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Contrafianza de Instituciones Afianzadoras Mexicanas o bien de 1.00
Instituciones del Extranjero que estén inscritas ante la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico en el “Registro General de Reaseguradoras
Extranjeras para tomar Reasegurc y Reaflanzamiento de! Pais”: Se
entendera como tal la garantia de recuperacion que consiste en un contrato
de fianza que respalda el cumplimiento de las obligaciones establecidas en
una fianza previamente contratada en territorio nagional, suscrito con una
institucion afianzadora mexicana, o bien con una institucién del extranjero
que esté inscrita en el “Registro General de Reaseguradoras Extranjeras
para fomar Reasegurc y Reafianzamiento del Pais”

Documentacién: Original de la pdliza o contrato de flanza, cuyo beneficiario
es la compaiiia afianzadora.

Manejo Mancomunado de Cuentas Bancarias: Se entendera como tal la 1.00
garantia que consiste en administrar conjuntamente, mediante un contrato,
una cuenta bancaria entre fiado u obligado solidario v la institucion
afianzadora.

Documentacidn: Copia del contrato de apertura de la cuenta mancomunada
y/o estados de cuenta que acrediten la titularidad mancomunada de ia
cuenta.

Fideicomisos celebrados sobre valores aprobados por la Comisién 0.75
Nacional Bancaria y de Valores como objeto de inversién: Se entendera
como tal la garantia que consiste en comprometer [os derechos que tenga el
fiado u obligado solidario, gue sean administrados por un fideicomiso
otorgado o celebrado en vaiores aprobados por la Comisiént Nacional
Bancaria y de Valores como objeto de inversion.

Documentacién: Original del contrato de afectacion de derechos y original
del Contrato de Fideicomiso.

Prenda consistente en valores aprobados como objeto de inversién por 0.75
la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores: Se entendera como tal la
garantia que consiste en afectar los derechos del fiado u obligado solidario
sobre valores aprobados como objeto de inversién por fa Comisién Nacional

la institucién afianzadora para garantizar el cumplimientc de sus
obligaciones.

Documentacién: Copia certificada del contrato de hipoteca otorgado ante
Notario Pubiico y debidamente inscrito en el Registro Piblico de [a Propiedad
y del Comercio o Certificado de Gravamenes.

Afectacién en Garantia: Se entendera como tal la garantia a favor de la 0.75
institucién afianzadora que consiste en un contrato de afectacion de bienes
inmuebles propiedad del fiado, obligado solidario o contrafiador, inscrito en el

Bancaria y de Valores, a favor de la compafia afianzadora, bajo un gontrato
de prenda.
Documentacion: Original del contrato de prenda regulado por la legistacion
. mercantil.
Hipoteca: Se entendera como tal la garantia gue consiste en un contrato por 0.75
medio del cual el fiado u obligado sdlidario grava un blen inmueble a favor de

&
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Regisiro Publico de la Propiedad.

Documentacion: QOriginal del Contrato de afectacidon de bienes inmuebles v
de la Constancia de la afectacion en garantia del bien o bienes inmuebles
respectivos, inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio o
Certiflcado de Gravamenes.

Fldeicomisos celebrados sobre inmuebles dados en garantia: Se 0.75
entendera como tal la garantia que consiste en comprometer los derechos
que tenga el fiado u obligado solidario sobre bienes inmuebles administrados
por un fideicomiso.

Documentacion: Original del Contrato de fideicomiso y original de la
Constancia de la afectacién en garantia del bien inmueble, inscrita en el
Registro Piblico de la Propiedad y del Comercioc o Certificado de
Gravamenes.

Contrato de Indemnidad de empresa del extranjero con callficacién de 0.75
“Bueno, Excelente o Superior”: Se entendera como tal la garantia que
consiste en un contrato por medio del cual una empresa extranjera calificada
con el equivalente a "Bueno, Excelente o Superior”, de acuerdo a los criterios
internacionales de las agencias calificadoras, se constituye en obligado
solidario, respecto de una institucion filial localizada en territorio nacional.

Documentacién: Original del contrato de indemnidad con la institucién
extranjera, asi como, constancia de la calificacién respectiva de la empresa
L~ del exterior.

/ Obligacién solidaria de una empresa mexicana calificada por una 0.75

agencia calificadora internacional. Se entendera como tal ta garantia que
consiste en la firma como obligado solidario a favor de la institucidon
afianzadora, de una empresa mexicana calificada con el equivalente a
"Bueno, Excelente o Superior”, de acuerdo a los criterios internacionales de
las agencias calificadoras, o bien de “Excelente o Superior” con base en la
\ aplicacion de la escala de calificacién nacional de dichas agencias.

Documentacion: Original del contrato solicitud suscrito por ia empresa que

contrato de fideicomiso.

firma como obligada solidaria y copia del certificado de calificacion de dicha

empresa.

Fideicomisos celebrados sobre otros valores no aprobados por la 0.50

Comision Nacional Bancaria v de Valores: Se entendera como tal la

garantia que consiste en comprometer los derechos que tenga el fiado u

obligado solidario sobre bienes y otros valores administrados por un

fideicomiso ¥ que no cuenten con |a aprobacién por parie de {a Comisién

Nacional Bancaria y de Valores.

. Decumentacién: Copia del contrato de afectacidn de derechos, y original del

Prenda consistente en otros valores no aprobados por la Comisién 0.50

Nacional Bancaria y de Valores: Se entenderd como tal la garantia de

recuperacion que consiste en un cantrato de prenda mediante el cual el fiado

u obligado solidario, compromete a favor de la compaiia afianzadora otros
. tipos de valores, diferentes a los aprobados por la Comisidn Nacional

-

pgancaria y de Valores.
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Documentacién: Original del contrato de prenda regulado por la legislacién
mercantit.

Fideicomisos celebrados sobre bienes muebles: Se entendera como tal la 0.50
garantfa que consiste en comprometer los derechos que tenga el fiado u
obligado solidario sobre bienes muebles administrados por un fideicomiso.

Documentacidn: Copia del contrato de afectacién de derechos, y original del
contrato de fideicomiso,

Prenda consistente en bienes muebles: Se entendera como tal la garantia 0.50
de recuperacion que consiste en un contrato de prenda mediante el cual
compromeate el fiado u obligado solidario a favor de [a compaftia afianzadora,
bignes muebles valuados por una institucidn de crédito o corredor puiblico.

Documentacion: Original de! contrato de prenda regulado por |a legislacién
mercantil.

Acreditada solvencia: Se entendera como tal el procedimiento a través del 0.40
cual se garantiza una operacion de fianza mediante un estudio conforme a lo
indicado en la Séptima de las presentes disposiciones.

[ Documentacion: Documentos a los que se refiere la Séptima de las
presentes disposiciones,

Ratificacién de firmas: Se entendera como tal la garantia de recuperacion 0.35
gue consiste en manifestar ante esta Comisién, juez, notario o corredor
publico, la voluntad por parte del fiado u obligado solidario de comprometer
sus bienes inmuebles a favor de la institucién afianzadora, para garantizar el
cumplimiento de sus obligaciones ante dicha institucion en caso de
incumplimiento de la obligacién principal, materia del contrato de fianza.

Documentacion: Original del escrito de ratificacion de firmas.

Firma de obligado solidario persona fisica con una relacién patrimonial 0.25
verificada: Se entenderd como tal la firma come obligado solidario de un
accionista o cuaiguier otra persona fisica que comprometa su patrimonio

| Propiedad y del Comercio.

Fianzas sin garantia de recuperacidn o que no se apeguen a los 6.0
requisitos previstos por las presentes disposiciones.

personal a favor de la institucién afianzadora para garantizar el cumplimiento

de las obligaciones de la empresa de ia que es accionista; o de la persona

fisica o0 moral conducente.

Documentacion: Original del contrato solicitud debidamente firmado por la

persona fisica en calidad de obiigado soiidario, asi come relacién patrimonial

y constancia de verificacidn de sus bienes en el Registro Pablico de la
{

/) QUINTA.- Conforme a lo indicado en la tabla de calificacién de garantias, a que
se refiere la Cuarta de las presentes Disposiciones, se entendera que una
) /@ calificacién es “Superior, Excelente, Bueno, o Adecuado”, cuando dicha

)
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calificacion haya sido otorgada por alguna de las siguientes agencias calificadoras
conforme a los criterios que se indican a continuacion:

Callficacién/Agencia | A.M. Best Fitch Moody's Standard &
Califlcadora Poor’s
Superior A++, A+ AAA Aaa AAA
FPR=9
Excelente A, A- AA+, AA, Aal, Aa2, | AA+ AA, AA-
FPR=8y 7 AA- Aa3
Bueno B++, B+ A+ A, A- A1, A2, A3 A+ A, A-
FPR=6y5
Adecuado No aplica BBB+, BB, | Baal, Baa2, | BBB+, BBB,
BBB- Baa3 BBB-

SEXTA.- Para efectos del calculc del Requerimiento por Reclamaciones
Recibidas con Expectativa de Pago ( R1), a que se hace referencia en la Séptima
de las Reglas para el Requerimiento Minimo de Capital Base de Operaciones de
las Instituciones de Fianzas, y a través de las que se fijan los requisitos de las
Sociedades Inmobiliarias de las propias Instituciones, se entenderan como
Garantias de Alta Calidad (GAC,), las garantias que en la tabla de calificaciones

establecida en la Cuarta de las presentes Disposiciones, tengan asignada una
calificacion de uno.

SEPTIMA .- De acuerdo con lo establecido en el articulo 24 de la Ley Federal de
Instituciones de Fianzas, no se requerira recabar la garantia de recuperacion
respectiva, cuando la institucion de fianzas considere, bajo su responsabilidad,
que el fiado o sus obligados solidarios conforme al articulo 30 de la referida Ley,
sean ampliamente solventes y tengan suficiente capacidad de pago. Para
acreditar lo anterior, esas instituciones deberan contar con los documentos y
analisis financieros necesarios e integrar los expedientes que permitan verificar su
cumplimiento. Tal documentacién debera actualizarse anualmente, hasta en tanto
continGe vigente la obligacién garantizada.

Conforme a lo anterior, y para efectos de la determinacién del Requerimiento de
Operacion, cuando una fianza se ubigue en lo previsto en el citado articulo 24, se
debera observar lo siguiente:

1. Contar con copia de los Estados Financieros basicos actualizados (Balance
General, Estados de Resultados, Estado de Cambios en [a Situacion
Financiera y el Estado de Variaciones del Capital Contable o Patrimonio)
del fiado o sus obligados solidarios, debidamente firmados por los
funcionarios responsables de su elaboracion y dictaminados por su auditor
externo.

=
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2. Contar con un andlisis de los citados Estados Financieros con base en ia
aplicacién de indices financieros, y dicho analisis no debera tener una
antigledad superior a un afio.

3. Se considerara que un fiado u obligado solidario cuenta con acreditada
solvencia, cuando los resultados obtenidos en el andlisis de los Estados
Financieros a que se hace referencia en los numerales 1 y 2 de la
presente Disposicion, muestren una sana situacion financiera que permita
garantizar suficientemente la fianza a expedir, en funcion de las politicas
que apruebe el Consejo de Administracion de la institucion.

OCTAVA.- Cuando una fianza se suscriba con base en la acreditada solvencia
de! fiado o sus obligados solidarios y no se reunan los requisitos previstos en la
Disposicion Séptima anterior, una porcion del monto afianzado retenido debera
incluirse en el calcuio del Requerimiento por Riesgo de Suscripcion {R3),
conforme a lo siguiente:

1. El 100% del monto afianzado retenido, cuando se garantice una obligacion
del ramo de crédito.
~ 2. E!85% cuando se garantice una obligacion del ramo administrativo.
3. El 75% cuando se garantice cualquier otro tipo de obligacion.

NOVENA.- Cuando para el pago de una reclamacién recibida se cuente con
provisién de fondos por parte del fiado u obligado solidario, en el calculo del
Requerimiento de Operacidn la institucion deberd apegarse a los siguientes
criterios:

1. Se entendera como provision de fondos, las cantidades en efectivc que
aporte el flado u obligado solidario a la afianzadora, con motivo de una
reclamacién recibida y de manera previa al pago de ésta.

2. Para el calculo del Requerimiento por Reclamaciones Recibidas con
Expectativa de Pago (R1), a que se hace referencia en la Séptima de las
Reglas para el Requerimiento Minimo de Capital Base de Operaciones de
las Instituciones de Fianzas, y a través de las que se fijan los requisitos de
las Sociedades Inmobiliarias de las propias Instituciones, el monto de las
provisiones de fondos correspondientes a las reclamaciones recibidas
podra ser considerado como garantias en efectivo.

3. En todos los casos, esas instituciones deberan mantener un control de las
reclamaciones con provision de fondos con que cuenten, en donde se
identifique el monto de la provisién de fondos de cada reclamacion, asi

> como la fecha en que se realizd la provision.

©
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DECIMA.- Esas instituciones, con motivo de la suscripcion de fianzas o
coafianzamiento, deberan integrar un expediente por cada fiado conforme a lo
establecido en las Medidas para el Funcionamiento del Comité Evaluador de
Riesgos y Garantias de Fianzas, dadas a conocer por esta Comision mediante la
Circular F-2.3.

En los citados expedientes, se deberéd mantener la documentacion que acredite
que {a institucion cuenta con las garantias de recuperacién consideradas para
efectos del calculo del Requerimiento de Operacién. Los montos afianzados no
respaldados en estos términos, se considerardn como no garantizados para
efectos de dicho requerimiento.

TRANSITORIAS

PRIMERA.- La presente Circular sustituye y deja sin efectos a la Circular F-1.2.3
de 2 de junio de 1997, y entrara en vigor a partir del dia siguiente al de su
publicacion en el Diario Oficial de la Federacion.

SEGUNDA.- Las presentes disposiciones seran aplicables para efectos del
calculo del Requerimiento Minimo de Capital Base de Operaciones
correspondiente al cierre del segundo trimestre de 2002.

TERCERA.- Para efectos de lo establecido en la Octava de las presentes
Disposiciones, en el calculo del Requerimiento por Riesgo de Suscripcion { R3 ), se
tomara por un periodo transitorio, una porcion ( P) del monto afianzado retenido,
conforme a lo que se indica a continuacion:

Trnmestre Porcién
(P)
Durante ef segundo trimestre de 2002. 0.0% —‘
Durante el tercer trimestre de 2002. 40%
Durante el cuarto trimestre de 2002. 60%
Durante el primér trimestre de 2003. 80%

A
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A partir del 1° de abril de 2003, dejara de aplicarse la porcion ( P), aplicando de
manera integra el procedimiento previsto en la citada Disposicidn Octava.

CUARTA.- Las instituciones de fianzas deberan presentar a esta Comisién, las
adecuaciones al Manual de Suscripcién de Fianzas y Obtencion de Garantias, a
mas tardar el 30 de agosto de 2002.

Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en los articulos 68
fraccion VI de fa Ley Federal de Instituciones de Fianzas, 108 fraccién IV de la
Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, y de
conformidad con el Acuerdo por el que la Junta de Gobierno de la Comisién
Nacional de Seguros y Fianzas delega en el presidente, la facultad de emitir las
disposiciones necesarias para el gjercicio de las facultades que la ley le otorga a
dicha Comisién y para el eficaz cumplimiento de la misma y de las reglas y
reglamentos, emitido el 2 de diciembre de 1998 y publicado en el Diario Oficial de
la Federacién el 4 de enero de 1999.

Atentamente

SUFRAGIO EFECTIVO. NO REELECCION.
COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS
El Presidente

LIC. MANUEL S. AGUILERA VERDUZCO



